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为进一步规范本公司公开募集证券投资基金（以下简称“公募基金”）

投资者适当性管理，依据《证券投资基金法》、《证券期货投资者适当性管

理办法》、《证券投资基金销售管理办法》、《证券投资基金销售适用性指导

意见》、《基金募集机构投资者适当性管理实施指引（试行）》及其他法律法

规制定了《国融基金管理有限公司产品风险评价体系》。 

【风险等级划分】本风险评价体系采用定量分析和定性分析相结合的

方法对公司旗下的产品进行风险等级划分, 本公司产品的风险按照风险由

低到高顺序，分为低风险（R1）、中低风险（R2）、中等风险（R3）、中高风

险（R4）、高风险（R5）五个等级。 

根据《国融基金管理有限公司基金销售管理制度》，按照普通投资者的

风险承受能力来划分，由低到高分为五个等级，分别为：保守型（C1）、谨

慎型（C2）、稳健型（C3）、积极型（C4）、激进型（C5）。 

【风险等级匹配】公司在进行产品销售时，须按照普通投资者风险承

受能力和产品的风险等级建立以下适当性匹配原则： 

（一）保守型（含最低风险承受能力类别）普通投资者可以购买低风

险级产品； 

（二）谨慎型普通投资者可以购买中低风险级及以下风险等级的产品； 

（三）稳健型普通投资者可以购买中等风险级及以下风险等级的产品； 

（四）积极型普通投资者可以购买中高风险级及以下风险等级的产品； 

（五）激进型普通投资者可以购买所有风险等级的基金产品或者服务。 

【风险等级的影响因素】产品风险等级划分应综合考虑以下因素： 

基金产品的投资方向、投资范围和投资比例，募集方式及最低认缴金
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额，运作方式，存续期限，过往业绩及净值的历史波动程度，基金估值政

策、程序和定价模式，申购和赎回安排，杠杆运用情况等。 

产品存在下列因素的，应当审慎评估其风险等级： 

（一）基金产品在特殊免责条款、结构化安排、投资标的具有衍生品

占比较高等导致普通投资者难以理解的； 

（二）基金产品不存在公开交易市场，或因参与投资者少等因素导致

难以在短期内以合理价格顺利变现的； 

（三）基金产品的投资标的流动性差、存在非标准资产投资导致不易

估值的； 

（四） 基金产品投资杠杆达到相关要求上限的； 

（五） 影响投资者利益的其他重大事项； 

（六） 中国证监会或行业协会认定的高风险产品。 

产品风险等级的划分应当每年更新一次,并且在发生可能对产品风险

等级造成重大影响的情况下，应当重新更新产品风险等级划分的结果。过

往的风险等级划分结果应当作为历史记录保存。 

中国证监会或者行业协会制定并定期更新产品风险等级名录的，本公

司可制定高于名录的实施标准。 
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附件 1： 

公募基金风险评价表 

序号 基金分类名称 
基金分类适当性

风险等级编码 

基金分类适当性

风险等级名称 

1 1.1.1 标准股票型基金（A类） R3 中风险 

2 1.1.2 标准股票型基金（非 A类） R3 中风险 

3 1.1.3 港股通标准股票型基金 R3 中风险 

4 1.2.1 医药行业股票型基金 R3 中风险 

5 1.2.9 其他行业股票型基金（A类） R3 中风险 

6 1.2.10 其他行业股票型基金（非 A类） R3 中风险 

7 1.7.1 标准指数股票型基金（A类） R3 中风险 

8 1.7.2 标准指数股票型基金（非 A类） R3 中风险 

9 1.7.3 增强指数股票型基金（A类） R3 中风险 

10 1.7.4 增强指数股票型基金（非 A类） R3 中风险 

11 1.7.5 股票 ETF 基金 R3 中风险 

12 1.7.7 股票 ETF 联接基金 R3 中风险 

13 1.7.8 股票 ETF 联接基金（非 A 类） R3 中风险 

14 1.8.1 股票型分级子基金（优先份额） R3 中风险 

15 1.8.2 股票型分级子基金（进取份额） R5 高风险 

16 1.9.1 其他股票型基金 R3 中风险 

17 1.10.1 定期开放式股票型基金 R3 中风险 

18 1.20.1 封闭式股票型基金 R3 中风险 

19 2.1.1 偏股型基金（股票上下限 60%-95%）（A类） R3 中风险 

20 2.1.2 偏股型基金（股票上下限 60%-95%）（非 A类） R3 中风险 

21 2.1.3 普通偏股型基金（A类） R3 中风险 

22 2.1.4 普通偏股型基金（非 A类） R3 中风险 

23 2.2.1 行业偏股型基金（股票上下限 60%-95%）（A类） R3 中风险 

24 2.2.2 行业偏股型基金（股票上下限 60%-95%）（非 A类） R3 中风险 

25 2.3.1 灵活配置型基金（股票上下限 30%-80%）（A类） R3 中风险 

26 2.3.2 灵活配置型基金（股票上下限 30%-80%）（非 A类） R3 中风险 

27 2.3.3 灵活配置型基金（股票上下限 0-95%+基准股票比例 60%-100%）（A类） R3 中风险 

28 2.3.4 灵活配置型基金（股票上下限 0-95%+基准股票比例 60%-100%）（非 A类） R3 中风险 

29 2.3.5 灵活配置型基金（股票上下限 0-95%+基准股票比例 30%-60%）（A类） R3 中风险 

30 2.3.6 灵活配置型基金（股票上下限 0-95%+基准股票比例 30%-60%）（非 A类） R3 中风险 

31 2.3.7 灵活配置型基金（股票上下限 0-95%+基准股票比例 0-30%）（A 类） R3 中风险 

32 2.3.8 灵活配置型基金（股票上下限 0-95%+基准股票比例 0-30%）（非 A类） R3 中风险 

33 2.4.1 股债平衡型基金（A类） R3 中风险 

34 2.4.2 股债平衡型基金（非 A类） R3 中风险 

35 2.5.1 偏债型基金（A类） R3 中风险 

36 2.5.2 偏债型基金（非 A类） R3 中风险 
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37 2.6.1 保本型基金（A类） R1 低风险 

38 2.6.2 保本型基金（非 A类） R1 低风险 

39 2.7.1 避险策略型基金 R2 中低风险 

40 2.8.1 绝对收益目标基金（A类） R3 中风险 

41 2.8.2 绝对收益目标基金（非 A 类） R3 中风险 

42 2.9.1 其他混合型基金 R3 中风险 

43 2.10.1 定期开放式偏股型基金 R3 中风险 

44 2.11.1 定期开放式灵活配置型基金（A 类） R3 中风险 

45 2.11.2 定期开放式灵活配置型基金（非 A类） R3 中风险 

46 2.12.1 定期开放式股债平衡型基金（A 类） R3 中风险 

47 2.12.2 定期开放式股债平衡型基金（非 A类） R3 中风险 

48 2.13.1 定期开放式偏债型基金（A 类） R3 中风险 

49 2.13.2 定期开放式偏债型基金（非 A类） R3 中风险 

50 2.14.1 定期开放式绝对收益目标基金（A类） R3 中风险 

51 2.14.2 定期开放式绝对收益目标基金（非 A 类） R3 中风险 

52 2.19.1 定期开放式其他混合型基金 R3 中风险 

53 2.20.1 封闭式偏股型基金 R3 中风险 

54 2.21.1 封闭式灵活配置型基金 R3 中风险 

55 2.22.1 封闭式股债平衡型基金 R3 中风险 

56 2.23.1 封闭式偏债型基金 R3 中风险 

57 2.24.1 封闭式绝对收益目标基金 R3 中风险 

58 2.29.1 封闭式定增混合型基金 R3 中风险 

59 2.29.9 封闭式其他混合型基金 R3 中风险 

60 3.1.1 标准债券型基金（A类） R2 中低风险 

61 3.1.2 标准债券型基金（非 A类） R2 中低风险 

62 3.2.1 普通债券型基金（一级 A 类） R2 中低风险 

63 3.2.2 普通债券型基金（一级非 A类） R2 中低风险 

64 3.2.3 普通债券型基金（二级 A 类） R2 中低风险 

65 3.2.4 普通债券型基金（二级非 A类） R2 中低风险 

66 3.2.5 普通债券型基金（可投转债 A类） R2 中低风险 

67 3.2.6 普通债券型基金（可投转债非 A类） R2 中低风险 

68 3.3.1 可转换债券型基金（A类） R3 中风险 

69 3.3.2 可转换债券型基金（非 A 类） R3 中风险 

70 3.4.1 短期理财债券型基金（A类） R1 低风险 

71 3.4.2 短期理财债券型基金（非 A类） R1 低风险 

72 3.7.1 指数债券型基金（A类） R2 中低风险 

73 3.7.2 指数债券型基金（非 A类） R2 中低风险 

74 3.8.1 债券型分级子基金（优先份额） R3 中风险 

75 3.8.2 债券型分级子基金（进取份额） R5 高风险 

76 3.9.1 其他债券型基金 R2 中低风险 

77 3.10.1 定期开放式标准债券型基金（A 类） R2 中低风险 

78 3.10.2 定期开放式标准债券型基金（非 A类） R2 中低风险 
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79 3.11.1 定期开放式普通债券型基金（一级 A 类） R2 中低风险 

80 3.11.2 定期开放式普通债券型基金（一级非 A类） R2 中低风险 

81 3.11.3 定期开放式普通债券型基金（二级 A 类） R2 中低风险 

82 3.11.4 定期开放式普通债券型基金（二级非 A类） R2 中低风险 

83 3.11.5 定期开放式普通债券型基金（可投转债 A 类） R2 中低风险 

84 3.11.6 定期开放式普通债券型基金（可投转债非 A类） R2 中低风险 

85 3.20.1 封闭式标准债券型基金（A 类） R2 中低风险 

86 3.20.2 封闭式标准债券型基金（非 A类） R2 中低风险 

87 3.21.1 封闭式普通债券型基金 R2 中低风险 

88 4.1.1 黄金基金（A类） R4 中高风险 

89 4.1.2 黄金基金（非 A 类） R4 中高风险 

90 4.2.1 商品基金 R4 中高风险 

91 4.9.1 其他类型基金 R4 中高风险 

92 5.1.1 普通货币市场基金（A类） R1 低风险 

93 5.1.2 普通货币市场基金（非 A 类） R1 低风险 

94 5.2.1 交易型货币市场基金 R1 低风险 

95 5.2.3 场内实时申赎货币市场基金（A类） R1 低风险 

96 5.2.4 场内实时申赎货币市场基金（非 A 类） R1 低风险 

97 5.3.1 机构类货币市场基金 R1 低风险 

98 5.9.1 其他货币市场基金 R1 低风险 

99 6.1.1 QDII 股票型基金（A 类） R3 中风险 

100 6.1.2 QDII 股票型基金（非 A 类） R3 中风险 

101 6.2.1 QDII 混合基金（A类） R3 中风险 

102 6.2.2 QDII 混合基金（非 A类） R3 中风险 

103 6.3.1 QDII 债券型基金（A 类） R2 中低风险 

104 6.3.2 QDII 债券型基金（非 A 类） R2 中低风险 

105 6.9.1 QDII 商品基金（A类） R4 中高风险 

106 6.9.2 QDII 商品基金（非 A类） R4 中高风险 

107 6.9.3 QDII 房地产信托基金（A 类） R4 中高风险 

108 6.9.4 QDII 房地产信托基金（非 A 类） R4 中高风险 

109 6.9.8 QDII 分级子基金 R5 高风险 

110 6.9.9 QDII 其他基金 R5 高风险 

111 10.1.1 股票型 FOF R3 中风险 

112 10.2.1 债券型 FOF R2 中低风险 

113 10.3.1 货币型 FOF R1 低风险 

114 10.4.1 混合型 FOF R3 中风险 

115 10.9.1 其他类型 FOF R3 中风险 

 


